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1. OBIJETIVO

Um dos pilares da filosofia de investimento da Augme Capital Gestdao de Recursos Ltda. (“Augme”) é o
gerenciamento de riscos na realizacao de seus negdcios.

A Augme possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica de Gestdo de Risco
(“Politica”), sendo que a administracdo de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca a
adequacdo as politicas de investimentos e conformidade a legislagdo. Os riscos que os fundos de
investimento e demais veiculos sob gestdo da Augme (“Veiculos”) podem incorrer sdo controlados e
avaliados pela area de risco (“Area de Risco”), a qual estd totalmente desvinculada da Area de Gest3o.

A Area de Risco tem como objetivo controlar a exposi¢do dos Veiculos aos fatores de risco inerentes aos
investimentos aprovados pelo Comité de Gestdo, reportando-se ao Diretor de Compliance e Risco da
Augme (conforme identificado adiante).

Nos documentos dos Veiculos devera sempre constar disposi¢cdo esclarecendo que a Politica de Gestdo de
Risco aqui estabelecida, embora bastante adequada, ndo constitui garantia completa de eliminacdo da
possibilidade de perda para os fundos e carteiras administradas e para os investidores.

A Augme devera preparar e manter versGes atualizadas desta Politica em seu website
(www.augme.com.br), juntamente com os seguintes documentos: (i) Formulario de Referéncia, cujo
conteudo deve refletir o Anexo 15-11 da Instrugao CVM n2 558, de 26 de margo de 2015, conforme alterada;
(ii) Manual de Conduta e Etica, (iii) Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios por Colaboradores; e (iv)
Politica de Rateio e Divisao de Ordens.

2. FUNGOES E RESPONSABILIDADES

A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribuicdo do Sr. Fabio Guilhon
Chung, indicado como Diretor responsavel pela Gestdo de Risco da Augme em seu Contrato Social
(“Diretor de Compliance e Risco”).

O Diretor de Compliance Risco podera contar com outros colaboradores da Augme para as atividades e
rotinas de gestdo de risco, com as atribuicdes a serem definidas caso a caso, a depender da necessidade
da Augme em razdo de seu crescimento e de acordo com a senioridade do colaborador.

Os colaboradores que desempenharem as atividades de risco formardo a Area de Risco, sob coordenacio
do Diretor de Compliance e Risco, sendo certo que ndo atuardao em atividades relacionadas a gestdo de
recursos da Augme. O organograma da Area de Risco consta do Anexo | a esta Politica.

O Diretor de Risco devera sempre verificar o cumprimento desta Politica e apresentar ao Comité de Risco
os parametros atuais de risco das carteiras.
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Adicionalmente, o controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do processo de gestao
e decisdo de investimento, tendo em vista a andlise qualitativa dos ativos realizada pela Area de Gest3o,
sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do Diretor de Gestdo, conforme definido nos documentos
societdrios da Augme e no seu Formuldrio de Referéncia, e do Diretor de Compliance e Risco.

Todas as decisGes relacionadas a presente Politica, tomadas pelo Diretor de Compliance e Risco, pelo
Comité de Risco ou pelo Diretor de Gestao, conforme o caso, devem ser formalizadas em ata ou e-mail e
todos os materiais que documentam tais decisdes serdo mantidos arquivados por um periodo minimo de
5 (cinco) anos e disponibilizados para consulta, caso sejam solicitados, por exemplo, por érgaos
reguladores.

2.1. DO COMITE DE RISCO

Em relacdo a gestdo de risco, o Comité de Risco tem por objeto o assessoramento técnico das atividades
pertinentes a risco da Augme, devendo, para fins de gestdo de riscos:

(i) avaliar o cendrio macroecon6mico e seus efeitos, em termos de risco, sobre os mercados em que
a Augme atua;

(i) analisar e validar os limites de risco e cendrios de estresse a serem utilizados para a apuracdo das
posi¢des das carteiras

(iii) definir limites maximos de exposicdo aos emissores de ativos de crédito privado a serem
adquiridos por Veiculos;

(iv) analisar e propor sugestdes para o aperfeicoamento dos modelos e do sistema de risco; e

(v) efetuar outras andlises que entender necessarias sobre as matérias referidas neste Manual.

Composicao: o Comité de Risco é composto pelo Diretor de Compliance e Risco e demais integrantes da
Areas de Risco, bem como pelo Diretor de Gestdo (o qual ndo possui direito de voto, mas apenas de
participacdo), e suas reunides serao realizadas, no minimo, mensalmente, sendo que suas delibera¢des
serdo registradas em ata.

2.2. DA AREA DE RISCO

A Area de Risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias
aos membros da Area de Gestdo frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles
estabelecidos internamente, possuindo também, entre outras, as seguintes responsabilidades:

(i) Controle de Risco diario da carteira dos Veiculos através do monitoramento dos ativos e Teste de
Estresse;

(i) Acompanhamento da evolugdo do Risco dos ativos ao longo do tempo;

(iii) Acompanhamento das “Propostas de Liberagdo de Investimento” aprovadas no Comité de Gest3o;
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(iv) Verificagdo da marcagdo dos ativos em cada Veiculo e solicitagdo de remarcagées em caso de
alguma divergéncia de pregos com os Administradores dos Veiculos;

(v) Emissdo e envio a diretoria da Augme do Relatério de Risco de Liquidez a ser apresentado no
Comité de Risco;

(vi) acompanhamento de cada operacao de crédito realizada pelos Veiculos, baseando-se, para fins
de controle de risco de crédito, nas diretrizes contidas na presente Politica; e

(vii) Verificagdo do cumprimento de todos os procedimentos descritos neste Manual.

A Area de Risco reporta-se ao Diretor de Compliance e Risco que, para fins desta atividade reporta-se
diretamente ao Comité de Risco, ndo estando subordinado a Area de Gest3o ou a qualquer outra drea da
Augme.

3. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMAGOES

A Area de Risco realiza o monitoramento dos principais riscos relacionados aos Veiculos. Com o auxilio de
ferramenta proprietaria e sob supervisdo do Diretor de Compliance e Risco, sdo gerados relatdrios didrios
de exposicdo a riscos das carteiras, os quais s30 enviados a Area de Gest3o, sendo, ademais, apontados
em tal relatério eventuais desenquadramentos para a tomada de providéncias necessdrias por parte da
Area de Gest3o.

Ademais, a Area de Risco envia mensalmente relatérios de exposicdo a riscos para cada carteira
contemplando os eventuais desenquadramentos ocorridos no més.

Sem prejuizo do disposto acima, a Area de Risco poderd realizar uma analise subjetiva da concentracdo
das carteiras dos Veiculos e, caso identifique um risco relevante, devera solicitar a realizagdo de reunido
extraordinaria do Comité de Risco para tratar do tema, podendo, inclusive, sugerir a ado¢do de um plano
de acdo para mitigacdo do referido risco.

Nas reunides mensais do Comité de Risco, os relatérios produzidos pela Area de Risco sdo analisados e, se
necessario, novas métricas e parametros de gestdo de riscos serdo definidas.

Na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos nesta Politica, bem como na identificacdo de
alguma situagdo de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Risco devera realizar a convocagao de
reunido extraordinaria e submeter a questdo ao Comité de Risco, com o objetivo de:

(i) Receber da Area de Gestdo as devidas justificativas a respeito do desenquadramento ou
do risco identificado;

(i) Estabelecer um plano de a¢do que se traduza no plano de enquadramento das carteiras
dos Veiculos aos limites previstos em seus documentos regulatérios ou nessa Politica; e

(i) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela
Augme.
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Em quaisquer casos, o Diretor de Risco esta autorizado a ordenar a compra/venda de posi¢des para fins
de reenquadramento das carteiras dos Veiculos, caso ndo sejam tomadas prontamente as providéncias
necessarias pela Area de Gestao.

Os eventos mencionados acima a serem abordados nas reunides de Comité de Risco deverdao também
serem objeto de reproducdo no relatério anual de risco e compliance, apresentado até o ultimo dia de
abril de cada ano aos érgdos administrativos da Augme, nos termos da regulamentacdao em vigor e
conforme descrito no Manual de Etica e Conduta da Augme.

4. DOS TIPOS DE RISCO
4.1.DO RISCO DE MERCADO

O risco de mercado se traduz, resumidamente, pela possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
flutuagdo nos valores de mercado de posi¢des detidas pelas carteiras dos Veiculos.

Os valores dos ativos das carteiras sdo passiveis das oscilacGes de precos de mercado, bem como, das
taxas de juros e dos resultados das empresas/instituicdes emissoras dos titulos e ou valores mobiliarios
gue as compdem. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem as carteiras, o
patrimonio liquido dos Veiculos pode ser afetado negativamente.

A Augme possui ferramenta proprietaria de monitoramento de risco que apoia o controle de risco de
mercado.

Portanto seu acompanhamento se dara através de monitoramento de “duration” das carteiras e cenario
de “Stress Test” que é feito no momento anterior a aquisicao conforme cendrios de mercado estipulados
pela Area de Risco, para precificagdo dos ativos.

O célculo de Stress Test é feito através do recdlculo do valor do ativo que se quer analisar, considerando
os pregos e taxas definidos em Comité de Risco. Tais cenarios definidos representam situagdes extremas,
porém macroeconomicamente plausiveis, onde a estrutura de correlagdo entre os ativos ndo se mantém
constante ao longo do tempo.

E responsabilidade do Diretor de Compliance e Risco atuar de forma preventiva e constante para alertar,
informar e solicitar providéncias a Area Gestdo frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo
ou conjunto de ativos de acordo com as politicas e manuais da Augme, tais como, mas ndo se limitando, a
esta Politica e a Politica de Gerenciamento do Risco de Liquidez, bem como a aderéncia aos normativos
vigentes aplicdveis, ao cumprimento dos limites de acordo com as politicas dos fundos de investimento,
os contratos de carteiras administradas e a aderéncias as determina¢ées do Comité de Gestado e do Comité
de Risco, conforme o caso.
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4.2.DO RISCO DE LIQUIDEZ

Com relacdo aos Veiculos geridos pela Augme, entende-se como risco de liquidez a ocorréncia de
desequilibrios entre ativos negociados e passivos exigiveis (descasamentos entre pagamentos e
recebimentos) que possam afetar a capacidade de pagamento dos cotistas dos Veiculos que sejam fundos
de investimento.

No que tange ao controle do risco de liquidez dos Veiculos, podemos dizer que os métodos tradicionais de
calculo do risco de mercado de uma carteira ndo costumam levar em consideragdo seu risco de liquidez.

A Augme desenvolveu internamente os procedimentos de controle de liquidez de nossas posi¢cdes que sdo
realizados diariamente para os Veiculos que sejam fundos abertos, em conjunto com a analise de risco de
mercado, bem como implementa modelos de selecdo de ativos que atribuem pesos a alocagdo de acordo
com a percepcdo de liquidez do ativo.:

Vale dizer que quanto a operacdo de crédito, no que tange ao risco de liquidez, a Area de Risco devera
acompanhar a aprovacao das operacdes e seu fluxo de recebimento, a fim de manter o controle do risco
de liquidez dos Veiculos.

Para monitoramento do Risco de Liquidez, a Augme mantém a Politica de Gestdo de Riscos de Liquidez
propria, baseada e em estrita consonancia com a Diretrizes e Delibera¢des do Cédigo de Regulagdo e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros, disponivel no website da Augme
(www.augme.com.br).

No entanto, considerando os compromissos dos fundos de investimento e carteiras administradas frente
a seus encargos, a Augme aplicara parcela suficiente do patrimdénio dos Veiculos sob sua gestdo em ativos
de liquidez compativel com as necessidades de caixa dos Veiculos, como ativos de renda fixa com liquidez
diaria, fundos de investimento com periodos curtos de resgate, ou ainda ativos que contem com liquidez
no mercado secunddrio.

4.3.DO RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

O risco de crédito e de contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas
ao ndo cumprimento, pela contraparte, de suas respectivas obrigacGes financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de deterioragdo na classificacdo do risco do tomador,
reducdao de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos da
recuperagao.


http://www.augme.com.br/
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4.3.1. Aquisi¢ao de Ativos Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de orientar os
gestores de recursos quanto a procedimentos recomenddveis na aquisicao de ativos representativos de
dividas ou obriga¢cdes ndao soberanas (crédito privado), bem como nos termos do Cddigo Anbima de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros a aquisicdo de titulos privados
demanda tanto conhecimento especifico por parte dos gestores quanto a adog¢do de procedimentos
proprios para o gerenciamento dos riscos incorridos.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos Veiculos, apds a verificacdo da compatibilidade do crédito
gue se pretende adquirir com a politica de investimento do Veiculo e com a regulamentacdo em vigor,
serdo determinados limites para a realizacdo de operagdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel
individual quanto em nivel agregado de grupo com interesse econdmico comum e, quando aplicavel, de
tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de revisdo
antecipada em funcdo do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar
na decisdo de investimento inicial.

Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo sé condi¢ées normais do emissor e do mercado,
mas também condi¢Ges estressadas com base em cendrios de probabilidades e nas experiéncias histéricas
e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Além disso, a autorizacdo de determinada operacdo pelo Comité de Risco ndo deve ser vista como
autorizacdo automatica para operacdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Previamente a aquisicdo de operagles, a Augme deve se assegurar de que terd pleno acesso as
informacGes que julgar necessarias a analise de crédito para compra e para acompanhamento do ativo,

incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operagdo ou a ela acessorios.

Sdo algumas das praticas recomendadas no Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e adotadas pela AUGME
em relagdo ao gerenciamento de risco de crédito nos Veiculos:

e Ativos de Crédito Privado:

(i) qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos Veiculos deve ter limite
previamente estabelecido para cada Veiculo em seu regulamento ou contrato, conforme o
caso, ou pelo Comité de Risco. Conforme exposto acima, ao investir em ativos sujeitos a
risco de crédito privado, o Comité de Risco avaliard e definird um limite maximo de
exposicao aquele emissor;

(i)  a Augme deverad investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas juridicas
que tenham suas demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor
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independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, ficando excetuado da
observancia do disposto neste item o ativo de crédito privado que conte com: (a) cobertura
integral de seguro; ou (b) carta de fianca ou aval; ou (c) coobrigacdo integral por parte de
instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas que tenham suas demonstracdes
financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Neste
sentido, os mesmos procedimentos de andlise de risco de crédito descritos nas alineas
acima para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacéo; e

(iii)  previamente a aquisicdo de operagdes, a Augme deve se assegurar de que tera pleno acesso
as informagBes que julgar necessarias a andlise de crédito para compra e para
acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da
operacgdo ou a ela acessoérios.

Adicionalmente, a Augme buscara utilizar a combina¢do de andlises quantitativas e qualitativas. Em
determinados casos, a utilizacdo de cdlculos estatisticos baseados nos indices financeiros do devedor deve
ser acompanhada de uma andlise, também devidamente documentada, que leve em consideracao
aspectos como a reputacao do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos,
possiveis pendéncias tributdrias e multas e outros indicadores relevantes.

Em se tratando de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, a analise do risco de crédito dos
direitos creditdrios pela Augme deverd contemplar adicionalmente, pelo menos, os seguintes aspectos:

| - em relagdo ao devedor e, quando aplicavel, seus garantidores: a) situagdo econémico-financeira (quadro
atual e perspectivas/projecbes); b) grau de endividamento; c) capacidade de geragdo de resultados; d)
fluxo de caixa; e) administracdo e qualidade de controles; f) governancga, g) pontualidade e atrasos nos
pagamentos; h) contingéncias; i) setor de atividade economica; j) limite de crédito e k) risco operacional
associado a aquisicdo, acompanhamento e liquida¢do dos direitos creditdrios;

Il - em relagdo a operagdo: a) natureza e finalidade da transacao; b) conforme aplicavel, na medida em que
a garantia seja relevante para a decisdo com relacdo ao risco de crédito, analise das caracteristicas das
garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com relagdo a observancia dos requisitos formais para
sua constituicdo e as avaliacGes cabiveis com relagdo a sua suficiéncia e a liquidez dos ativos em caso de
execuc¢do; c) quantidade; d) valor; e) prazo; f) andlise de varidveis como vyield, taxa de juros, duration,
convexidade, volatilidade, entre outras que possam ser consideradas relevantes; g) montante global,
vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas de operagao;

Il - nas analises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das informac¢des da empresa,
os seguintes itens: (a) as informagdes de seus controladores; (b) questdes afeitas ao Conglomerado ou
Grupo Econémico do qual a empresa devedora faga parte, como a capacidade gerencial do controlador, a
estrutura de governanga existente, a percepg¢ao do mercado com relagao ao grupo, a situa¢do patrimonial
e financeira, a liquidez e o prazo das principais obrigacdes, além dos possiveis riscos de contdgio de danos
a imagem e de conflitos de interesse em assembleias; e
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IV - nas andlises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico para avaliacdo da base de sacados e/ou
cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como, mas nado
limitando-se a atividade econ6mica, localizacdo geografica, tipo de garantia, risco operacional associado
a aquisicao, acompanhamento e liquidacao dos direitos creditérios, histérico de inadimpléncia e grau de
endividamento, bem como risco de fungibilidade (commingling).

Quando for o caso, a Augme deve diligenciar para que ocorra a cessao perfeita e acabada de direitos
creditdrios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacdo juridica entre os riscos da
originadora desses direitos e o patrimonio representado por eles na emissora (true sale dos direitos
creditdrios).

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants) tais como nivel
de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos e negativacdes em
Orgdos de protec¢do ao crédito acima de determinado patamar, ocorréncia de alteracGes na estrutura
societaria e razao minima de garantias.

Por fim, tendo em vista as importantes questées legais envolvidas nas operacdes de crédito, a Augme deve
avaliar sempre a necessidade de contratacdo de terceiros para verificacdo dos contratos que formalizam
os créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que talvez falte a expertise necessdria, a analise
juridica deve ser conduzida por escritdrio especializado no setor. O relatério ou parecer juridico deve ser
devidamente documentado e submetido para a apreciagao do Comité de Risco.

A carteira de empréstimos deve ser avaliada periodicamente, a fim de verificar sua composigdo e
adequacdo a politica de investimento dos Fundos e/ou contratos relacionados. Alguns aspectos devem ser
acompanhados, a seguir:

(i) Performance dos Ativos;
(i) Concentragao dos Fundos;

No que tange a operacdes em atraso, serd de responsabilidade da Area de Risco o acompanhamento do
prazo em atraso para que cada operacdo esteja devidamente marcada no fundo e suas perdas
devidamente provisionadas.

Para os ativos adquiridos ja em distressed, chamados Non Performed Loan (“NPL”), sera utilizado o modelo
de fluxo de caixa descontado para marcagdo no fundo onde serd definida a taxa de desconto através da

combinacdo da probabilidade de recuperagao do ativo com o prazo esperado para recebimento.

Dessa forma, mensalmente a Area de Gest3o ira emitir um relatério de acompanhamento da recuperacio
desses créditos e realizar o controle e verificar a validade de tais informacgdes.

T30 logo o relatdrio seja emitido pela Area de Gest3o, a mesma deverda informar a Area de Risco para que
possa realizar a marcagdo correta do ativo no Fundo.

10
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Por fim e, ndo obstante os critérios para monitoramento de ativos de crédito privado descritos abaixo,
cabe a Area de Risco a responsabilidade pela gestdao e o acompanhamento do risco de cada operacao de
concessao de crédito bem como o acompanhamento do risco de toda a carteira do Fundo.

Tendo em vista o processo de gestdo ativa dos fundos geridos pela Augme, o gestor possui um limite para
aquisicdo de ativos, exclusivamente no mercado secundario, sem solicitacdo de aprovacdo no comité de
crédito e sem obrigatoriedade de que os ritos acima seja seguidos, desde que as seguintes regras sejam
observadas:
1. O ativo possua rating A ou superior concedido pela Standard and Poors, Fitch ou Moodys
2. O limite de alocagdo por ativo respeite a seguinte regra:
i. Rating A —até 1% do patrimonio liquido do fundo
ii. Rating AA ou superior —até 2% do patriménio liquido fundo
3. Consideradas todas as alocagdes em conjunto, este limite ndo poderd exceder 20% do
patrimonio liquido fundo.

4.3.2. Monitoramento dos Ativos Crédito Privado

S3o algumas das praticas constantes no Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e no Cddigo Anbima de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros e adotadas pela Augme em
relacdo ao gerenciamento de risco de crédito:

e Levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate e os
periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um determinado
periodo definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos investimentos da carteira
dos Veiculos;

e Apossibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve ser um fator
considerado na gestdo de liquidez de ativos de crédito privado;

e Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversao de carteira em caixa ou um percentual
de liquidez imediata das transa¢Ges de crédito, a ser definida pelo Comité de Risco;

Os controles e processos da Augme sdo capazes de: (i) fazer o cadastramento dos diferentes ativos que
podem ser negociados pelos Veiculos, possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais como:
modalidade de crédito, datas e valores de parcelas, datas de contrata¢do e de vencimento, taxas de juros,
garantias, data e valor de aquisicdo pelo Veiculos, informacgGes sobre o rating da operacdo na data da
contratagdo, e quando aplicavel, dados do cedente e dados do sacado (em operagdes cujo cedente ndo
possua retencdo substancial de riscos e beneficios sobre o ativo), devendo tais caracteristicas ser objeto
de analise pelo Comité de Risco; (ii) fazer a precificagdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de
risco e preservar a memoria de calculo, incluindo as férmulas e varidveis utilizadas no modelo; (iii) emitir
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relatdrios gerenciais para monitoramento das operagdes adquiridas, bem como mensurar, tanto em nivel
individual quanto em nivel agregado de operag¢des com caracteristicas semelhantes, a exposicao ao risco
de crédito em condi¢Ges normais e em cendrios estressados; (iv) projetar fluxos de caixa ndo padronizados,
representar curvas de crédito e calcular valor presente das operagoes.

A Augme deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais devedores/emissores dos
ativos de crédito ou direitos creditdrios, conforme o caso, adquiridos pelos Veiculos, com periodicidade
de revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo
entre as reavaliacOes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos
direitos creditérios, se o caso, sendo necessario documentar todas as reavaliacdes realizadas.

As avaliacbes de que trata o pardgrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis para o
administrador fiduciario do fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos prazos

previstos regulamentacdo em vigor.

Ademais, nas reavaliaces, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execuc¢do das garantias dos
ativos, quando relevante, conforme abaixo.

Toda alocagao a risco de crédito, quer direta ou indireta, é acompanhada e gerida continuamente, sendo
parte integral da estratégia de gestao.

4.3.3. Avaliag@o, Aceitagdo e Formalizagdo de Garantias
Em se tratando de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, na medida em que a garantia for
relevante para a decisdo de investimento, a Augme deve zelar para que os documentos relativos as

garantias estejam atualizados e validos no momento da aquisi¢ao dos créditos e a Augme deverd ainda:

(i) Avaliar a possibilidade de execugdo das garantias, definindo critérios especificos para essa
avaliacao;

(i) Considerar a variabilidade do valor de liquidacdo, atentando também para os provaveis valores
de venda forg¢ada;

(iii) Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em fungdo de um valor conservador
de liquidacdo forcada;

(iv) Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de bens cuja
execuc¢ao possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade da operagao de devedor,
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bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e imdveis com fungdo social relevante;
e

(v) Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito (por exemplo,
terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando em consideragdo o potencial
econdmico do ativo ndo sé para o usudrio atual, mas também em relagao a outros potenciais
usuarios; e

(vi) quando houver o compartilhamento de garantias, a Augme devera: (a) assegurar que o
compartilhamento é adequado a operacdo; e (b) verificar se a parte da garantia que |Ihe é cabivel
estd livre e em que condicbes podera ser executada.

4.4.D0 RISCO OPERACIONAL

O risco operacional pode ser definido como o risco associado a um inadequado sistema de controles
internos, controles ineficazes ou erros humanos. Os eventos que representam maiores riscos de perdas
operacionais sdo devidos a:

(i) Deficiéncia no desempenho dos empregados, desigualdade na distribuicdo de fungGes, falta de
treinamento de substitutos;

(ii) Clientes, produtos e praticas do negécio;

(iii) Sistemas ndo documentados, planos de contingéncias ndo atualizados, problemas com sistemas e
telecomunicagdes;

(iv) Controle, administragdo e execugdo de processos.

Salientamos que quanto aos diversos tipos de risco elencados acima devem ser obrigatoriamente
observados e cumpridos os limites e regras legais estabelecidos pelos érgdos reguladores.

No intuito de mitigar o risco operacional, a Gestdo de Risco implementou os seguintes procedimentos de
controle:

(i) Segregacdo de atividades (conforme o caso) de modo a mitigar a ocorréncia de potenciais conflitos
de interesse;

(i) Segregacdo das fungbes entre as areas de controle, possibilitando sempre uma dupla checagem
das operacgdes realizadas;

(iii) Realizagdo de treinamento continuo dos profissionais envolvidos nas atividades de gestdo, bem
como revisao continua dos processos utilizados pela Augme; e

(iv) Aplicacdo de testes periddicos de segurancga para os sistemas de informagdes.

Por fim, cabe ressaltar que a Augme conta com Plano de Continuidade de Negdcios que define os
procedimentos que deverdao ser seguidos pela Augme, no caso de contingéncia, de modo a impedir a
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descontinuidade operacional por problemas técnicos. Foram estipulados estratégias e planos de acao com
o intuito de garantir que os servicos essenciais da Augme sejam devidamente identificados e preservados
apos a ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

4.5.DO RISCO DE CONCENTRAGAO

Risco de perdas em decorréncia da nao diversificacdo dos investimentos realizados pelas carteiras, ou seja,
a concentragdo em ativos de 1 (um) ou de poucos emissores, modalidades de ativos ou setores da
economia.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentracdo na carteira dos Veiculos, a Area de Risco produz
relatérios mensais tomando por base os parametros estabelecidos pelo Comité de Risco, conforme acima
exposto.

Para fins de gerenciamento de riscos de concentragao, os relatérios das exposicées dos Fundos devem
conter detalhes das exposi¢cdes por ativo, setor, exposicdo cambial, exposicdo aos juros pré-fixados e
titulos indexados a inflagao.

A Augme evita a concentracdo excessiva, podendo o Comité de Risco estabelecer limites maximos de
investimento em um Unico ativo, considerando seu valor de mercado, ou determinado setor do mercado.

N3o obstante, vale destacar que algumas carteiras dos Veiculos podem ter estratégia especifica de
concentragdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto no paragrafo acima.

5. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

Esta Politica deve ser revista, no minimo, anualmente, ou extraordinariamente, se necessario, levando-se
em consideragdo (i) mudancas regulatérias; e (ii) eventuais deficiéncias encontradas, dentre outras. Esta
Politica poderd ser também revista a qualquer momento, sempre que a Area Risco, por meio de seu Comité
de Risco, entender relevante.

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuracgdo e o ajuste permanentes
dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios e aprimorar controles e processos
internos.

Anualmente, o Diretor de Compliance e Risco deve realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e
procedimentos aqui previstos ou definidos pelo Comité de Risco.

Os resultados dos testes e revisdes deverdo ser objeto de discussdo no Comité de Risco e eventuais

deficiéncias e sugestdes deverao constar no relatério anual de riscos, apresentado até o ultimo dia util de
abril de cada ano a diretoria da Augme.
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